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 العدد الثان  
 

 :ص ــالملخ 

بهدد   د دد  ، وتطبيقهددب  ددق اادراددبس الكف ددط  ق المضددبة  إلددا الرفددل  مفددا صكهدد    دد     البحدد  اهدد  يهدد  
وتفبئد  المدد اةس المبليد  ال لصدد  لودل  تم فددلا صيرفدد  اادريبيدبل الرم ففيدد  لفم دبةف  ااتددر مبةف   دق اادراددبس الكف ددط  ق، 

 بم  الادد    د دد  تفدد   ددو  ددب ع مفددا فهدد ا  البحدد  واتددر بساع إلددا ا قددبة ال إددلأ، ددد  تئ  ددلا إلددا فهدد  ال رددب   الربليدد    
، إذ نج  غيبب ا قبة القبن نق وال دلمق والر إيمدق لفاد    غيب دبع ًدبص ع،  ضد ع خب  ع ، و ق  ف ط ن مبص ع   د ي   الفه 

مددن ا رقبةهددب لمتت ددبل الب يدد  الرحريدد  الم ددبن د لهددب، وصح وسلدد  ن ددل فقب دد  الادد    بدد ن ف ددلاس المجرمدد ،  ب  ددب   إلددا دفدد  
 ددق تفبئدد  المدد اةس المبليدد   المضددبة  فبددص  دد دي  اتددري ا   دد    ًمددب  ،المدد اةس الب ددلف  المتهفدد  لففمددلا  ددق هدد   الادد بم 

 ادراددبسلبته ،، إذ تكدر   دبب الم ددبةً  ال دفبي  فصددب  ال دبم لفم دبهم   ددق ب دب  صيرفدد  الم دبةف  اادراددبسل ال لصد  لرم فدلا 
 اادرابس الكف ط  ق. فو ال م   ق رق ت به   ق تحق ق الر مي تم فلا الم بةف  ااتر مبةف  الااتركبسد ص هب  ق ومفيه لم ن  

Abstract: 

This research aims to identify the concept of Sukuk Mudaraba, of speculation and implementing it in the 

Palestinian economy, in order to mobilize the necessary financial resources of various financing needs for 

investment projects in the Palestinian economy for the purpose of financing. Based on the research objectives 

and based on the theoretical framework, had reached found the following important results: where is the 

industry recent General Sukuk, and particularly in Palestine, as we find the absence of a legal and legitimate 

and regulatory framework of the Sukuk Mudaraba  fully absence, as well as the lack of institutions, support it, 

and the limited spread the culture of Sukuk between members of the community, in addition to the lack of 

qualified human resources work in the industry, as proven the validity of the use of Sukuk in the necessary 

mobilization of financial resources to finance various economic projects. As it opens the door of popular 

participation for people to help build their economies, and it can be used to finance investment projects that 

contribute to the development or growth of the Palestinian economy. 

 مقدمة: أولاً:  

،  ح د شه ل فسوال الرم فلا ا ت صق خ ل ال   ال المب ي  انر بةاع واتفبع ليس  دق الفدبل  الفل دق وا تد صق 
بلا مفا ص ر ى الفبل ، وو قبع للؤف  الملادب ن  إنه  يلون فنه صب لال ه ب  الك  ل فصب  المتت بل والح  صبل  ق ن دل فقب د  

 تركبسد الكبصف  صن ت اولهب  ق الأت اق المبلي  ب اع صن اادركبظ بهب. الا    ب ن الم ر ملفن واا
 

، وذلدد  فندد ا مدد د الادد    إلددا وتفدد  الادد    ا تدد صي  فهدد  فسوال الرم فددلا ا تدد صق المفب ددلد، د دد  تق دد  
فساد اتدر مبةف  تقد   مفدا تج  د  ةفم وهدق   همهب      المضبة   ، وصن ف د   الفق  ال لمق ال أ ف  ةل مفا فتبته

المبل المضبة  ، وذل   إ  اة      صفكي  بلفم صبل المضبة   مفا فتدبم ودد ال صر دبوف ، ص دجف   ءتدمب  ف دحببهب 
 هق تكر   بب الم بةً   بمرببةه  لمفك ن داابع شب ف   ق ةفم المبل المضبة  ، وصب يرح ل إليه ب  ب  صفكي  ًلا ص ه ، 

لمدد اةس المبليدد  لرم فددلا صيرفدد  الم ددبةف  ااتددر مبةف ، والرددق ت ددبه   ددق تحق ددق الر ميدد  ال ددفبي  فصددب  الجمهدد ة لوددل  د دد  ا
اادراددبسل  المطف  دد ، صب  ددبع فهدد  الرجددبةب المفب ددلد  ددق الدد ول الفل يدد  وا تدد صي . و ددق لددلا هدد ا ا قددبة فتددا هدد ا البحدد  

 لي فط الض   مفا فهمي       المضبة    ق تم فلا الم بةف  ااتر مبةف   ق اادرابس الكف ط  ق.



 29 مجلة كلية فلسطين التقنية ـ دير البلح 

 

 العدد الثان  
 

  

 
 البحث: ثانياً: إشكالية

ص يدددد سد  دددق اادراددددبس الكف ددددط  ق، والمرم فدددد   ددددق ويددد س مجدددد   ددددق تم فددددلا الم ددددبةف  لفدددبل  هدددد ا البحدددد  لددددبهلد 
ااتدر مبةف  لفد ى إلدا دفد  المد اةس المبليدد  ال لصد ، لد ل  يهد   هد ا البحد  إلددا تقد ل  دفد ل صفب دلد لهد   ا شد بلي ، وذلدد  

اادريبيدددبل  ل ددد تددد   ل ال ددد  ل  ال ق لددد  ال لصددد  لح ددد  و  –ًدددءساد تم فدددلا صفب ددلد  –ل إ ددد اة  ددد    المضدددبة   صددن خددد 
  .المطف    ق تحق ق الر مي  اادرابسل   الأصل ال أ ل به   ،  قكف ط  ال  اادرابس   ق  ااتر مبةف  لميرف  الم بةف الرم ففي   

 و بلربلق لم ن  يبغ  إش بلي  البح   ق ال تال الل ي ق الربلق 
 هل يمكن تطبيق صكوك المضاربة في تمويل مختلف المشاريع الاستثمارية في الاقتصاد الفلسطيني؟          

 فرضيات البحث:ثالثاً:  
 ب ن مق  المضبة   و     المضبة  . شلعي ي ي  م د   .1
 .ااتر مبةف الم بةف   وصيرف ب ن      المضبة   تم ففي  م د   ي ي  .2

 لف ى إلا دف  الم اةس المبلي . قكف ط  اادرابس ال ق  ااتر مبةف مج   ق تم فلا الم بةف   ي ي  .3

 

 أهداف البحث:رابعاً: 
 المفب لد. بوتطبيقبتهوفهم رهب،  ،المضبة   صكبهي      الرفل  مفا  .1
 اادرابس الكف ط  ق. ووادفهب  ق، ااتر مبةف  الم بةف  صكبهي  صيرف الرفل  مفا  .2

  ق ت  اادريبيبل الرم ففي  لميرف  الم بةف  ااتر مبةف .الرفل  مفا تطبيقبل      المضبة    .3

 

 أهمية البحث:خامساً:  
 يدد سوال الرم ففصجددبل تطدد فل الأذال فهميدد   ددق إقددبة صددب لم فدده صددن نقفدده ن عيدد  وًي يدد   ددق لم ددلا ص  دد   البحدد  

 لفمرو ددلال  ددق الب ئدد  الماددل ي  اتددرجب  ع  ا تدد صي ، وذلدد  جبندد  ويدد س إ بددبل صفحدد ظ مفددا الادد بم  المبليدد  ،  ا تدد صي
 دد     –ال وليدد ، ًمددب لم ددلا اتددرجب  ع لفلغبدد   ددق تطدد فل وتكف ددلا الأوعيدد  ااسخبةفدد  صددن خدد ل فسوال الرم فددلا ا تدد صي  

الأ دددلاس والمتت دددبل والح  صدددبل  دددق ص ايهددد  اادريبيدددبل الرم ففيددد  لميرفددد  الم دددبةف  ةغبددد    ب  دددب   إلدددا –المضدددبة   
 الم   سد  ق  ف ط ن. اادرابسل ااتر مبةف   ق اادرابس الكف ط  ق، به   الم بهم   ق تحق ق الر مي  

 
 منهجية البحث:سادساً:  

د دد  تدد  ، البحدد ص  دد    ي بتدد  ددق ت ددييظ الإددبهلد وصرو لاتهددب، لأندده المدد ه  ال  دد  الرحف فددق تدد  اتددري ا  
 والرح لبل  فه  المف دبلترك ن صن الملاي  والأ حبث الففمي  وال وةفبل، به   صفل     اامرمبس مفا المابسة ال بن ف  الرق

،  ب  ب   إلا صفل د  اادريبيدبل الرم ففيد  ال لصد  لميرفد  الم دبةف  ااتدر مبةف  صن تطب ق      المضبة  تف ق  الرق  
 ق اادرابس الكف ط  ق، وذل   باتر بس إلا فه ا  البح  وا قبة ال إلأ، ًمب ت  اامرمبس مفا المابسة الأوليد ، وذلد  
صن خ ل تيايظ صجم م  صن الأتئف  اليب    م     البح ، لول  إيلا  م د صقبب ل شياي  ص   فض اليبلا  

 والفبصف ن  ق الجهبل المال ق الكف ط  ق والمتت بل الأكبسلمي . 
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  :الدراسات السابقة:  سابعاً 

لددص اليدد    ددق سةاتدد  الرء دد لا ال ددلمق لفادد    ا تدد صي ، سون الرفددل  إلددا تددب ق  دبو  ف حددبث مدد د لويدد 
 الربلي    الأ حبثتطبيقبتهب المفب لد، ولق  ت  لا الببد  إلا 

 
 (، أهم النتائج التالية: 2014وقد أظهر بحث )صيام، 

إبدددلال فهميددد   ددد    المضدددبة    دددق تكف دددلا دددد ةد الب ددد   ا تددد صي   دددق تم فدددلا الم دددبةف  ااتدددر مبةف ، و ددد دي    
اتري ا       المضبة   ًءساد تم فلا صفب ل، وغيبب ا قبة القبن نق وال لمق، والك اسة الب لف  المتهف  لففملا  دق هد   
الاد بم ، والمتت ددبل الب يدد  الرحيدد  الم ددبن د لهددب، وفن ه ددب  دبيد  صبتدد  إلددا تم فددلا صيرفدد  الم ددبةف  ااتددر مبةف ، ولكددن 

 مفا سوة      المضبة   مفا تكف لا د ةد الب    ا ت صي   ق تط فل الأوعي  ااسخبةف .ل دظ فن البح  د  ةً  
 

 (، أهم النتائج التالية: 2012وقد أظهر بحث )الدماغ، 
تبدددلل فهميددد  الاددد    ا تددد صي  ً نهدددب  دددق تحق دددق صقب ددد  ال دددلفف ، وه دددب  دبيددد  صبتددد  إلدددا صلايفددد  هيبكدددلا   

الادد      ب دد  فن امهدددب لراددب  فك ددل ان دددجبصب صدد  صقب دد  ال دددل ، وغيددبب ا قددبة القدددبن نق لفادد    وصح وسلدد  الأتددد اق 
المبليدد ، وا رقبةهددب صتت ددبل الب يدد  الرحريدد  الم ددبن د لهددب، و دد دي  اتددري ا  الادد    ا تدد صي   ددق تفبئدد  المدد اةس المبليدد  

    ا تدد صي  ًددءساد صددن فسوال ال يبتدد  ال لصدد  لرم فددلا وسمدد  الر ميدد  اادراددبسل ،  ب  ددب   إلددا  دد دي  اتددري ا  الادد
ددد  مفدددا سوة الاددد     ال ق لددد   دددق إساةد ال ددد  ل  ال ق لددد  بددد اع صدددن اامرمدددبس مفدددا فسوال الددد ين الفدددب . ولكدددن الببدددد  دددد  ةً

 ا ت صي   ق سم  الر مي  اادرابسل ، سون الرطلق إلا تطبيقبتهب  ق اادرابس الكف ط  ق.
 

 أهم النتائج التالية: ، (2009 )القرة داغي،وقد أظهر بحث 
ا تد صق مفدا فن الر ةفق الرقف  أ ي خلا  دمن تد  ال الد ين المحلصد  شدلمبع، والبد يلا ال دلمق لده هد  الراد ي  

 دق تم فدلا صيرفد   تطبيقبتهدب المفب دلدو ، غ ل فن الببد  ل  يرطلق إلا سةات   د    المضدبة   وفن امهدب، الفق س ال لعي 
   .الم بةف  ااتر مبةف 

     
  :التالية النتائجأهم  ،(2009)العثماني، وقد أظهر بحث 

تم لا الا    صفكي  تبص  لحمفرهب  ق  هبفنه ي بوق إ  اة الا    مفا فتبم ص لومبل تجبةف  و  بعي ، وفن
فن يرفهدد    دلا  الأ دد ل  ييمرهددب و ف د ل دييييدد ، ًمدب ا لجدد ل لفمد يل تدد ا  ًدبن صضددبة بع فو شدلف بع فو وًدد  ع ل تدر مبة، 

ه ئدبل ال دلعي  اللجد  مفدا  وفنهااتمي ، بلا لج  فن ل  ن ال لا  مفا فتبم  ب ق  يم  الأ  ل فو ب من يركق مفيه، 
ددد  مفدددافن تفرددد    بلمفدددبي ل ال دددلعي  الادددبسةد مدددن ه ئددد  المحبتدددب  ا تددد صي ،    ددد   سةاتددد   ولددد دظ فن الببدددد  لددد  يلً

 .ااتر مبةف  وتطبيقبتهب المضبة  
 أهم النتائج التالية:(، 2009)الشريف، أظهر بحث  وقد

بل  بتدر  ب  شدلً  المحب د ،   الفمدلا مفدا إ د اة ت دلففبل خب د  بهدب فو و فنه لم ن تا ي  يمي  فن ا  ال لً
قن ددب  لج دد  صلا بدد  و صفل دد  المرفددبصف ن  حقدد ده  القبن نيدد ، وقن ددب  تدد ق صدد إ  لددسوةاق المبليدد  ا تدد صي ،  لوددل تط فلهددب، 



 31 مجلة كلية فلسطين التقنية ـ دير البلح 

 

 العدد الثان  
 

  

ل  ي ةم هي دلا الراد ي ، وفن امده، غ ل فن الببد  ادرال مفا سةات  الج ان  ال لعي  الرا ي  والأته ، ولكن الر اول،  
 وتطبيقبته المفب لد.

 
 أهم النتائج التالية: (، 2009)عمر، وقد أظهر بحث 

مده، والرك يدا الكقهدق لده، الر ةفدق، وقلدده، وفن ا  إبلال المكبهي  الأتبتي  لفر ةفدق، وسوا فده، و د ا طه، وقيدلا ال 
والكدددلق بددد ن الر ةفدددق  دددق المتت دددبل الرقف  لددد  والمتت دددبل ا تددد صي ،  مدددن د ددد  الر دددمي   تئ دددما ت ةفقدددبع  دددق المتت دددبل 

تا ي بع  ق المتت بل المبلي ، وصن د   اله    نكس اله  ، وه  الحا ل مفا ال   ل  ال ق لد ، وصدن د د  و الرقف  ل ،  
ندد   الأ دد ل  هددق سيدد ن  ددق الر ةفددق، وفعيددبن وص ددب    دددق الرادد ي ، وصددن د دد  اليطدد ال  تركددق اليطدد ال الفمفيدد  بددد ن 

لكدن و  ،الر ةفق والرا ي ، وصن د   دق ق دمف  الا     تم لا سي بع  دق الر ةفدق، ب  مدب تم دلا وفدب ق صفكيد   دق الراد ي 
 ددق تم فددلا  بة   وتطبيقبتهددب المفب ددلد دد    المضدد يرطددلق إلددا سةاتدد ادراددل البحدد  مفددا الرء دد لا ال ددلمق لفر ةفددق، ولدد  

 صيرف  الم بةف  ااتر مبةف .
 

 أهم النتائج التالية:(، 2008)السحيباني، وقد أظهر بحث 
صدن نبديد ، والر ةفدق الرقف د أ صدن نبديد  فخدلى، ًمدب ، وفهم رهدب، وسوا فهدب فنه ه ب   لق بد ن الاد    ا تد صي  

دبيد  فلضبع ه ب  ه ب  دبي  صبت  إلا ت لففبل دبن ني  و قهي  لفا   ، وص اةس   لف  صتهف  لففملا  ق ه   الا بم ، و 
ل دظ فن الببد  د  ةً  مفا تطبيقبل      ا يبةد  إلا صتت بل ذال ب ي  تحري  لفرفبصلا ص  الا   ، غ ل فنه صبت   

 .المفب لد
 

   (، أهم النتائج التالية:1998وقد أظهر بحث )حمود، 
الرم فدلا القب مد   ا تد صي  وًبد يلا شدلمق لأسوال تركدق صد  فد دب  ال دلفف  صفب دلد  م ففيفسوال تفنه لم ن قلح  

غ دل فن الببدد  دد  ، وت  ال الم دب   وتد  ال الب د   الم بةً ت  ال المضبة  ، و  ت  ال، ص لا مفا الكب  د المحلص  شلمبع 
 ةً  مفا سةات  الرء  لا ال لمق لأسوال الرم فلا الرقف  أ.

 
 (، أهم النتائج التالية:  1989وقد أظهر بحث )قحف، 

دب مد  مفدا الدل   والفمدلا ولديس مفدا الكب د د المحلصد  شدلمبع،  –ًدءساد تم فدلا ي يد د  –لم ن قلح تد  ال القدلا  
دد  مفددا ا قددبة ال إددلأ وال ددلمق  و دد دي  اتددري اصهب  ددق سمدد  وتم فددلا الر ميدد   ددق الدد ول ا تدد صي ، ولكددن لدد دظ ددد  ةً

 ن الرطلق إلا الرطبيقبل المفب لد.ل   ال القلا  سو 
 (، أهم النتائج التالية: 1987وقد أظهر بحث )العبادي، 

إص بني  الرء  لا ال لمق ل   ال المقبة   و  ا طهب ال لعي ، و  دي  اتري ا  تد  ال المقبة د   دق تم فدلا 
د   صتت   ال د  ا ت صق  ق الأةسن، والرق تف  الرجل   والمه  الأول لمد  س  د    المضدبة  ، ولد دظ فن الببدد  دد  ةً

 مفا ت  ال المقبة    ق الأةسن الرق  ق ص نا  بع  ق الق ان ن و  ون تطب ق مفا فة  ال اد .
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 السابقة:  الأبحاثأهم ما يميز موضوع البحث عن 
ددد  مفدددا سةاتددد   ددد ل مفدددا الرء ددد لا ال دددلمق لفاددد   ، ولددد  تلً      ددد وتئفددد وااتدددركبسد ص هدددب،  تطبيقبتهدددبفنهدددب ةً

الم دددبةف  صيرفددد  رم فدددلا ل دددق تفبئددد  المددد اةس المبليددد  ال لصددد   فنددد ا  الاددد    الردددق ترم ددد   ملونددد  مبليددد فهددد  صدددن المضدددبة   
 الأ حدددبثوهددد ا صدددب لم ددد  ص  ددد   البحددد  مدددن  ب  دددب   إلدددا ً نهدددب سةاتددد  د ي ددد   دددق اادرادددبس الكف دددط  ق، ، ااتدددر مبةف 

 .ال ب ق 
 الإطار النظري 

 المبحث الأول: عقد المضاربة:  
يه   ه ا المبح  إلا ص بد   مق  المضبة    ا ةتهب ال لعي  ال أ تتخ  قب    يو  الرم فلا ال  ب يد  الف دد ، 
فأ بد ن صمدد ل وصضددبةب، وهدد   الادد ةد هددق تقدد    ددق ي هلهددب مفددا ت دددق ف ددحبب المددبل وف ددحبب اليبددلال،  ح دد  لقدد   

  تحق ق الل   الح ل ال أ لق   ب  همب ب    صركق مف هب، إذ ل رطي  الطل  الأول صبله وفق   الطل  ال بنق خبلته  ول 
ااتركبسد ص ه شلا   صر  م  صن ال بم الم رج ن والرجبةف ن، د   ت بم  مفا ة   الحدل  الد ي ق، وا صد اس  بل د  ل  ال ق لد  

 لروطي  ادريبيبته  الرم ففي  ال لص .
 

 : المفهوم :أولاا 
  ًفم  صضبة   مفا ولن صكبمفه، ولكظ صكبمفه لف ق اشرلا   بمف ن  ق  فلا واد . وًفم  المضبة   صءخ ذد لغة

واخرفد  ت دمي  المضدبة   ًمادطف  د د  صدب  .(2 :1988صن تفب ل الضلب  ق الأة ، فأ ال  ل وال فق   هب)الأص ن، 
ب  ق ًرد  الح  يد  والح ببفد ، مل   ق فصابة الفلب والم فم ن،  ماطف  المضبة    ت مي  فهلا الفلاق، وفوف  اترفمبله

 ود لا إن ف لا الر مي  )صضبة  ( صن فن المضبةب والمم ل لضلب ًلا ص همب   ه  صن الل  .
ت دمي  فهدلا الحجدبل، وفوفد  اتدرفمبلهب  دق ًرد  المبلكيد  وال دب  ي ، ود دلا فنده    وأما مصطلح القراض والمقارضــة

يليدد  هدد ا الم ددما )القددلا  فو المقبة دد ( إلددا فن الممدد ل لقرطدد  يدد  اع صددن صبلدده، وف ددفمه لفمضددبةب،  ي دد  يدد   مددن هدد ا 
   (.275  2002)مبش ة، الج   

اليطء ال ب   اتري ا  الفكظ لف ال  مفا شلا  الأته  فو الد ه  فو الفقدبةال ت دفدبع اةتكدب  الأتدفبة،    بلربلق صنو 
س يقد  )مفدا الأددلا صدن الم إد ة ال دلمق والفود أ( تليمد  غ دل  لفد )صضدبة  ( ًفمد  لكدظ  دإن  و بلربلقوالبي  لج ق الأة بح، 

 المقبصلد. ا" ا نجف  ف  والرق تقرلب صن صف Speculationلكفم  "
 

مق  ب ن قل  ن لق   قل  ةفم المبل )المم ل(، والآخل الفملا )المضبةب(، مفا ن ب  صفف ص  شدب ف  صدن  وهق اصطلاحاً: 
الددل   إذا تحقددق، وقذا لدد  يرحقددق ة دد  اتددرلس الممدد ل ف ددلا ةفم المددبل، وخ ددل المضددبةب يهدد  ، وقذا ددد ث خ ددبةد تقدد  مفددا 

 (.275  2002)مبش ة،  ةفم المبل، والمضبةب لي ل يه  
 

   :مشروعيته :ثانياا 
و خددلون لضدل  ن  ددق ق الكرددبب، ددبل تفدبلا  كدوال د   وا يمددب ،  القددل ن الكدلف  ترضد  ص دلوعيه المضددبة    دق 

فدد ث  دد هن « دددبل   دددبل ةتدد ل ه  و ددق ال دد  ، وةس ددد ي   دده    (.20لم صددلا ا) الأة  يبرودد ن صددن  ضددلا ه
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فنده  البلً   البي  لأيلا، والمقبة ه، وخفط البل  بل دف ل لفب دص ا لفبيد  أ )فخليده ابدن صبيده(، ًمدب فبدص  دق تد لد ال بدق 
ا يمدب ، تفبصدلا الادحب   و ذلد   فد  البف د  صقدلةاع لده،  ود  ددبل ال بدق    تب ل دبلا ال ب د إلا ال ب  صضبة ب  مبل خ لج 

  (.218  2007، و خلون   بلمضبة   والأص  فيمفص مفا ي الهب )الين 
 

 :(238-2007،233وضوابطه )الخن وآخرون،  شروط المضاربة: ثالثاا 
فل  الل   لم ن فن ل  ن ةفم صبل المضبة   نق ساع فو تففبع، ولكن لج  تق ف  ال ف  لرح ي  ةفم صبل المضبة   لي .1

  بل فبسد م ه، وفم ن فن ي ًلا ةب المبل  بد  ال ف  لبيفهب ف  المربيلد  مب ليل  صن فم هب.
  رلط  ق ةفم المبل صن ً نه صفف صبع دب لاع ا غب ببع وا سي بع.ل .2
 ل رلط فن ل  ن نا   ًلا قل   ق الل   ي  ا شب فبع )ن بيبع( صن الأة بح. .3
 ل رلط ت في  ةفم المبل لفمضبةب وتم   ه صن الرال   يه. .4
  ق إساةته. ير خلال رلط م   مملا ةب المبل ص  المضبةب وا  .5
 م بن فو المجبل.ال صبن فو الفو صطفق   ق  دد  تك ن المضبة   صق   .6
 لق   الل   د   ااتكبق وقذا د ث خ بةد يرحمفهب ةب المبل والمضبةب لي ل ممفه. .7
 فو تف له، لأنهب ن ءل من  ففه الضبة.إذا ن ءل الي بةد صن يلا  إهمبل المضبةب  .8
 .ا ير  الر لف  لفل   إا  ف  الق م  واترلساس ةفم المبل لأنه د   القبم د )ا ة   إا  ف  ودبل  ةفم المبل( .9

 
 (  308  2002)مبش ة،  :مزاياه :رابعاا 

إتبدد  الكل د  لكبددبة الممد ل ن لفم ددبةً   دق ص ددبةف  صحد سد وصفلو د  وصففددن م هدب ص ددبقبع، وهد ا بدد وة  ل دبم   ددق  .1
 الم بهم   ق ت  يط الفجف  اادرابسل   ق بف  صب.

 ب لد، ود  تءخ  الطب   الق صق  ق بف  صب.ًإتبد  الكل   لفمابة  ا ت صي  لرجمي  فص ال لم بةف   .2
 

 (56  1997)الب   ا ت صق الكف ط  ق،  :إجراءات تنفيذ المضاربة :خامساا 
 مب يفق ل بع صن خ ل المابة  فو المتت بل المبلي  و ق لم ن ت ك   مق  المضبة  

لقدد   المضددبةب يهدد   وخبلتدده اتددر مبة المددبل ، وفم ددن فن لقدد   الماددل  ةفم صددبل المضددبة    اددكره ةب المددبل .1
 صقببلا دا  صن الل   صركق مف هب. 

لحر   الطل بن ال رب   وفقر مبن الأة بح  ق نهبل  ص د المضبة  ، وفم ن فن ل  ن ذل  سوةفبع د   ااتكدبق صد   .2
 صلامبد ال لوط ال لعي .

ل درف   المادل  ةفم صدبل المضدبة   الد أ د صده دبدلا فأ ت لفد  لسة دبح بد ن الطدل  ن، لأن الدل   لجد  فن ل دد ن  .3
وقذا اتكدق مفدا ت لفد  الأة دبح سوةفدبع دبدلا المكب دف   إنهدب تكد ن تحدص الح دبب إلدا دد ن الرءكد    ،ودبل  للفم المبل

 ةفم المبل.صن ت ص  
 دددق دددبل دادد ل خ ددبةد يرحمفهددب ةب المدددبل  ، وفصددب  ددق دددبل تحقددق الأة ددبح، تدد ل  بددد ن الطددل  ن د دد  ااتكددبق .4

 .الي بةد  ق ةهب تق ة)المال (  يمب م ا القا ة فو الرف أ صن المضبةب، د   
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 : مجالات تطبيق المضاربة :سادساا 
فجد ل تفد س المضدبةب  دءن يد    ةب المدبل صبلده و ، ااتدر مبةف ن المضبة   تاف  ًءساد تم فلا لميرف  الم بةف  إ

إلددا اف دد ن  فقدد  واددد  لففمددلا صفددبع مفددا اتددر مبة ، وددد  ل دد ن صاددل بع فو شددلً ،  ب  ددب   إلددا فندده لم ددن لفمضددبةب نك دده فن 
 تدد صي امرمدد ل الماددبة  ا  ًمددب بدد ل ،لضددبةب صدد  غ ددل  بر ددفي  المددبل إليدده لففمددلا  يدده صددب لدد  لق دد  ةب المددبل المضددبةب 

، صن د   م درهب  بلم سم ن ال ين لق ص ن فص اله   اكره  فة بب المبل ليفملا   هب المادل   ادكره المضدبةب المضبة  
 ادددكرهب ا تددد صي   والف دددس  دددحي  لم دددن لفمادددبة مفدددا فتدددبم د دددم  الأة دددبح ال بتجددد  ب  ددد  صفف صددد  صركدددق مف هدددب. 

،  يق   المادل  الرم فدلا الد ل  لهد   ادكره  دل  نص  الم ر ملفن ف حبب الم بةف  ت ا  ًبن ا صن الأقبب  فو   المضبةب
 (.15  1997)الب   ا ت صق الأةسنق،  ةب المبل لي ر ملو  لقب  دا  صن الل   المركق مفيه

 
 : ستخلاصالاتحليل و ال سابعاا:

لفم دبةف  ااتدر مبةف ، تف  المضبة   إد ى فه    ة الرم فلا  دق اادرادبس ا تد صق،  هدق فساد  دبلح  لفرم فدلا 
وتف  الأتف ب الأتبتق ال أ امرم ته الب    ا ت صي  صن د    يبغ  م درهب  بلم سم ن ال ين لق ص ن فص اله   اكره  
فة بب المبل ليفملا   هب الب    اكره المضبةب مفا فتدبم د دم  الأة دبح ال بتجد  ب  د  صفف صد  صركدق مف هدب. وفحقدق هد ا 
الأتف ب صافح  ً  الطل  ن ةب المبل والفبصلا،  ق  ا لج  ةب المبل صن ال دص فو صن اليبلد صب لم  ه صدن تقف د  المدبل 

 وااتجبة  يه، ود  ا لج  الفبصلا صن المبل صب ل  يه لممبةت  د ةاته وخبلاته  ق صجبال الحيبد الميرفك .
 

 : المبحث الثاني: صكوك المضاربة
البد يلا ال دلمق لفر ةفدق الرقف د أ فو صدب ل دما  بل دد  ال  قوهد ال دلعي     د    المضدبة   فدد  فند ا  الاد   تفد

دد    ئ والرقالرقف  ل ، و  فل تإهل  كلد الا    صن خ ل ال ةات  الرق و فص الفب   الأولا الم ت ص   "ت  ال المقبة  " 
، وصن ف  ب فل صحبول  تطب دق هد   الككدلد 1978( ل    3 من إن ب  ص لو  دبن ن الب   ا ت صق الأةسنق المتدص ةد  )

 بلرفددددبون صدددد  ولاةد الأودددددب  الأةسنيدددد ، إذ امرمدددد ل تدددد  ال المقبة دددد  فتددددف  بع ص بتددددببع وشددددلعيبع لأممددددبة الممرفكددددبل ال د يدددد  
  و د ل  تفد  الأةسن  م ب د  المهد  الأول  دق ن د   1981( ل د   10وتح ي هب، وًبن نرب  ذل  إ  اة القبن ن المتدص ةدد  )

لد، ف  تب  ه   المحبول  ص بهم  الب   ا ت صق لفر مي   ق سةات  ه   الككلد  بلرفدبون صد  المجمد  الكقده ا تد صق ه   الكك
  ددءن تد  ال المقبة دد  وتد  ال ااتددر مبة،  45/8/1988( 5 دق سوةتدده ال بنيد ، والرددق  م يبده ف دد ة المجمد  دددلاة  ةدد  )

 .(5-1  2010وتف  ه   اليط د الأولا نحد  تء د لا تد  ال المقبة د  وقخلايهدب  اد ةد وا دح  )المجفدس الفدب  لفب د  ، 
يدب، والبحدلفن، وصبل  فدب، إ دب   إلدا ويد س  وتب  ذل  الف ي  صن الرجبةب  ق ال ول ا ت صي  ص لا،  بك دربن، وال د سان، وتلً

بل فهمهدددب  الكردددبب الم تددد    "الأسوال الرم  وصدددن الف يددد  صدددن ال ةاتدددبل الردددق تدددبهمص  دددق تط فلهدددب،  ففيددد  ا تددد صي  لف دددلً
 خلهدب الم بهم "، ف  ت الص  ف  ذل  الرجبةب إلا فن نضجص  كلد الا    ا تد صي    ب د  فن امهدب  دق ال د ق المدبل  أ، و 

ت يص  اد وة ًردبب مدن ه ئد  المحبتدب  لفمتت دبل المبليد  ا تد صي  والم تد    "المفدبي ل ال دلعي " وتح يد اع الم يدبة ةدد  
-285  2007، ه ئدد  المحبتدددب  والملايفدد  لفمتت دددبل المبليدد  ا تددد صي ) ال دددلعي الادد     صكدددبهي ( الدد أ ي  دد  17)

298.) 
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 : المفهوم :أولاا 
ف   ويمفه      و  ب ، وتف ق  وفيق  امرلا   بلمبل المقب   فو نح  ، فأ وفيق  ت بص دقبع  ق صف ، صكلسهب    لغة

 (. 927-926  1986الا    فو ت  ي  الا    )ص ف س، والا ب  إصب فن ل  ن  دب ظ الا    فو ًبت  
  وهق"فساد اتر مبةف  تق   مفا تج    ةفم صبل المضبة  ، وذل   إ  اة      صفكي  بدلفم صدبل المضدبة   مفدا اصطلاحاً

فتبم ود ال صر بوف ، ص جف   ءتمب  ف دحببهب  بمربدبةه  لمفكد ن داادبع شدب ف   دق ةفم المدبل المضدبة  ، وصدب يرحد ل 
 (.293  2007، ه ئ  المحبتب  لفمتت بل المبلي  ا ت صي إليه ب  ب  صفكي  ًلا ص ه " )

 
 المصطلحات ذات الصلة: 

،  م هدددب صدددب لطفدددق مف هدددب الراددد ي  فو الر ةفدددق فو ا تددد صي تردددلسس صادددطفحبل صفب دددلد دددد ل صكهددد   الاددد    
طف  الاد    دد  اناد   دق مقد ل الجمهد ة  مكهد   الر    ، وًفهب ت رفملا ًماطفحبل صرلاس   لمف ا واد ، إا فن صاد

ااتددر مبة ا تدد صق،  ب  ددب   إلددا فنهددب فك لهددب ان ددجبصب صدد  صكددبهي  الأ دد ل وفد ددب  ال ددلفف  ا تدد صي ، ب  مددب صاددطف  
الر ةفدق فو الر د    دد  اناد   دق مقدد ل الجمهد ة  مكهد   ااتدر مبة الرقف د أ المدلتبط  بلكب دد د، وتم ديبع صد  هد ا الر يده ةفي ددب 

 الأخلى.، واتربفبس  بدق الماطفحبل ا البح امرمبس صاطف  الا    فو الرا ي   ق ه 
 

 : مشروعيتها ثانياا:
لق  فيبلل ه ئ  المحبتدب  لفمتت دبل المبليد  ا تد صي   د    المضدبة  ، وص در   يد ال ذلد ، فنهدب تم دلا داد  

الف دد  بد ن قل دق الفقد  مفدا ال حد  الآتدق  الماد ة لرفد   ( قبيفد 17صن فعيبن فو ص دب  ، وو د  الم يدبة ال دلمق ةدد  )
الاددد    هددد  المضدددبةب، والم رربددد ن   هدددب هددد  فة دددبب المدددبل، وداددد ف  ااكرردددبب هدددق ةفم صدددبل المضدددبة  ، وفمفددد  دمفددد  

ه ئدد  ) ويدد لالادد    ف دد ل المضددبة  ، والحادد  المركددق مف هددب صددن الددل   لأة ددبب المددبل والفمددلا، وفرحمفدد ن الي ددبةد إن 
 (.293  2007، المحبتب  لفمتت بل المبلي  ا ت صي 

 
 ( 45  1989)دح ، :أنواعها :ثالثاا 

 لفمضبةب وهق الرق ا لياظ   هب دمف  الا    ص لومبع صف  بع، وقنمب لي ل  :صكوك المضاربة المطلقة .1
 الا ديبل  ق اخريبة الم لو  الم بت .

الاد    ص دلومبع صف  دبع ل در مل  يده المضدبةب   وهدا الردق ليادظ   هدب دمفد   صكوك المضاربة المقيدة: .2
 صح سد  م د د   ممل الم لو .هق فص ال المضبة  ، وا لحق له اليلو  م هب وقا فمئربل صرف لبع، و 

 
 ( 2009)القل  ساغق،  :أهميتها الاقتصادية  :رابعاا 

ًمددب فن  ،ت ددبم  مفددا ال هدد    بادراددبس ا تدد صق،  هددق اتددركمبل لحفقددبل اادراددبس  جبندد  الب دد   ا تدد صي  .1
 وي سهب ل بم  مفا ة   الحل  من الم ر ملفن ال ين لطفب نهب.

 تفبق ادريبيبل ال ول   ق تم فلا الم بةف  ال لص  ب اع صن ت  ال ال ين الفب . .2
 ي لأ بهب الأت اق المبلي  لأنهب الطل  الم ملا لسته ، والج بح ال بنق لفب ة  . .3
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 وت   ل ال   ل  لفمتت بل والح  صبل. ،  ف  المابسة المبلي تف  صن الأسوال الهبص   ق ت .4
 ي    ص ى تف  وتكبصلا ال إب  ا ت صق.  فن ال   ل  ككلد الا    إلا ص ر ى الفبلمي .5
 

 : طرق التصكيك :خامساا 
تا ة الا    لوبلبل يمد  المد اةس المبليد   إذ  التصكيك المباشرفو  التصكيك العامصب  طلفق   إتا ة الا     

 دق ال د ق  -مفدا فتدبم مقد  شدلمق  –ال لص  لول  إن ب  ص لو  اتر مبةأ صف ن، وه ا ير  صدن خد ل قدلح الاد    
الأولددق لركدد ن دادد ف  ااكررددبب ةفم المددبل الدد ل  لفم ددلو  المددلاس إنجددبل ، وهدد ا صددب لم دد  الرادد ي  ا تدد صق مددن الر ةفددق 

ــاص تاددد ة الاددد     طلفقددد   فوالرقف ددد أ،  ــكيك الخـ ــر و فالتصـ ــكيك غيـ ــرالالتصـ تاددد ة الاددد    لوبلددد  ت ددد  لا  إذ  مباشـ
قلدهدب و إلا ود ال صر دبوف  ترم دلا  دق الاد   ،  -الم ةد لف خلا  -الم بةف  القب م ، وه ا ير  صن خ ل تح فلا الأ  ل 

 (.27-26  2005 ق الأت اق المبلي  لج ب الأص ال و ه ا المكه   لف  فتبم الرا ي  )دبص ، 
 

 : الإجراءات التنظيمية للتصكيك : سادساا 
  يب ف الركك ل  ق الرا ي  صن دبلا شلً  لطفق مف هب الم  ئ فو الببسئ، وذل  م  صب تحرب  إلا  مرحلة الإصدار .1

 ( 8-7  2009م ب ل ه   الملدف  الربلي   )ممل، ه  ف و ت  ل ، 
، وتكفك  ااتر بةال دبلا تح ي  ه   الرا ي  لفم  ئ لول  المكب ف  ب ن الرا ي  وصابسة الرم فلا الأخلى  . ف

 وفف ب  الر ك  ، وتكفك  الرلاخيظ، وفتفبب وًبل  الرا يا اا رمبنق.  
 ، وذل   ف  دلاة تا ي  ف  لهب. ودجمهب تح ي  ن   الأ  ل القببف  لفرا ي  .ب
 إم اس سةات  الج وى اادرابسل ، وت ملا الفق س الرق ت ر  الرفبصلا بهب.   . 
سوة وًبل  الرا يا اا رمبني  ال أ تق   برا يا الأوةاق المبلي  الملاس إ  اةهب لرح ي  ال فل الفبسل لهب،   .س

 وص ى ي اةتهب اا رمبني  صن د   د ةتهب مفا ال  ب ، وسةي  الميبقل. 
 . صفبلج  صيبقل ااتر مبة   هب، والرق لم ن فن تتفل مفا إ ببل الم ر ملفن مفا الا    .ه

فو صن خ ل وتيط، وفرلتدد  مف هددب يميدد  الحقدد ق  قلفق البي  صببشلدع صن خ ل ي  إلا ي  فأ انرقبل الا  صن   :مرحلة التداول.  2
المقددلةد شددلمبع لفمبلدد   ددق صفكدده صددن بيدد  فو غ ددل ، ولدده فن يبيدد  الادد   بلييمدد  المرلا ددق مف هددب، تدد ا  ًبنددص صمبففدد  لفييمدد  ااتددمي  فو 

 (.60  2009ال   ي  فو فك ل فو فدلا ص  صلامبد فد ب  ال لفف  )نقبشق، 

م د  قدلح الاد    تقد   يهد  ا  د اة  بلرفهد  ه ا شلا  الا   ق تبةفخ اترحقبدهب، وفر   تف ق وهق  مرحلة الإطفاء.  3
تق    ه  ق ص ام  هب، ود  لحالا الرفه  صن قل   خل، و ق ًد  الحدبلر ن يرطفد    إمبسد شلا هب م   الطف   بل فل ال أ ئ

، وففربل ه ا الرفه  صفد   لمدن  د ة م ده، ودد  ندظ صجمد  الكقده ا تد صق مفدا يد ال  يدب  ااترلساس والرفه   إمبسد ال لا 
يهددد  ا  ددد اة  دددق  ردددلال سوةفددد  صف  ددد   دددإم ن ص يددده إلدددا الجمهددد ة تفرددد    مقرضدددب    دددلا  الاددد     بلييمددد  ال ددد  ي  فو 
ااتدمي ، إذ ا ي يدد  صددبن  شددلمبع صدن غ ددل فن يفردد   بهددب شدلفط  فن ا ترفهدد  الجهدد  المادد ةد لده، فصددب إذا ًددبن الرفهدد    ددلا  
الييمد  ااتددمي  صددن قددل  فخددل لجدد ل لأنده  ددمبن صددن دبددلا قددل  فبلدد ، شدلفط  فا ل دد ن الطددل  ال بلدد  صمف ًددبع صددن دبددلا 

 صن ةفم صبل الما ة.( %30)الجه  الما ةد له  مب ا ي ف  مفا
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 (89  1988)الأص ن،   :طرق الإطفاء التصكيك  :سابعاا 
  ن لفمفي  ا قكب  فو ااترلساس وهمب وه ب  قلفقر 

 وفة بدده يدر  تكد فن صيادظ خدب   ده ل د    صدلد وادد د  يمد  الاد فأ    طريقة الإطفاء بالتنضيض )التصفية(: .1
  لحبصفه  ق تبةفخ ااترحقبق.

المببلغ الم   م  س فبل تحدص الح دبب، وت د ل الييمد   وتئف ، بع ير  ال    سوةف فأ  بالتقويم الدوري:الإطفاء طريقة  .2
قكدب  ا ًءة دبح، وال دبنق  صقببدلا  الاد    دمفد إلدا د دم ن  د د  يد ل  مفدا  الفب د ق د  فالمطكءد صن  يمه لفا ، و 

 ص  فة بدهب. رهد  اترلس ف لا  يم الا  دبصلاج  ق لييم  الا ، و ق نهبل  ا   اة ل  ن ال

 (1شكل رقم )

 نموذج صكوك المضاربة 

 (. 2008ين و نج ص ن، الا    ا ت صي ، ه ئ  ااوةاق المبلي  المبل  ف ، )فكل  صحم  ال ال  :الما ة    

 : مجالات تطبيق صكوك المضاربة :ثامناا 
لفربل  بب      المضبة   صن الأب اب القببف  لفر تد  صدن فيدلا تد  اادريبيدبل الرم ففيد   دق صيرفد  الم دبةف  

ال ةاعيددد  فو الرجبةفددد  فو الفقبةفددد ، وفم دددن تطبيقهدددب صدددن دبدددلا القطدددب   اادرادددبسل ، تددد ا  ًبندددص  دددق الم دددبةف  الاددد بعي  فو
اليددب  والقطددب  الفددب ، إذ لم ددن لأأ د  صدد  فن تادد ة  دد    المضددبة   لرجميدد  ةفم المددبل الدد ل  لأأ ص ددلو  ي طبددق 

ف د لف ن بدل   مفيه ه ا ال   ،  م  ع لروطي  ةفم المبل ال ل  لفمتت   الف  لف  الميااد  لبيد  المد اس ااتدره كي  لف
صفرددد ل وم ددد صب ل رمدددلا ااكرردددبب يدددر  مقددد  ايرمدددب  لحمفددد  الاددد    لر ً دددلا وً دددلا مددد ه  لكدددق لمددد فه   دددق س ددد  ةفم المدددبل 

 (.51  1998والمحبتب  مفا الل   والر لف  وصرب ف  انرقبل صفكي  الا    صن صبل  لآخل )دم س، 

 الشراء( فيأصول الصكوك )وفاء بالوعد  وأصدر بإعادة شراء الصكوك الآجل يقوم الم الانتهاءبعد 

ى  دفع الأرباح إل

 المستثمرين

أصول   وأآجل المشروع لشراء الصكوك  نتهاءاالوعد بالشراء بعد  

 الصكوك

مشروع   فيالمصدر يصدر شهادة صكوك المضاربة على المساهمة 

 المضاربة

 به  تمثلها الصكوك إلى المستثمرين مقابل رأس المال المساهم   التينقل بيع الأصول 

7 

6 

4 

3 

1 

5 

 مضارب

 )المصدر(
صكوك 

 المضاربة

 ربح المال 

 )المستثمرون( 

 2 مشروع المضاربة 

8 

 

 الربح

 المشروع
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 : ستخلاصالاتحليل و ال :تاسعاا 
ولمب ًبنص المضبة   ال لعي  صن فغلل ال  ببي  الرق ل درقق ص هدب البدبد  ن المفب دلون ف كدبةاع لرطبيقدبل صفب دلد 
لأتف ب المضبة  ،  كبنص      المضبة   إد ى ه   الأ كبة وااتركبسد ص هب به   ت   ل ال   ل  ال ق ل  ال لص  لرم فلا 

ق ااتددركبسد صددن ذلدد  ا بدد  صددن ته ئدد  الب ئدد  صيرفدد  الم ددبةف  ااتددر مبةف   ددق اادراددبس الكف ددط  ق، ودرددا ن ددرطي  تحق دد
يد إ   إذ، 2004( ل    12دبن ن الأوةاق المبلي  ةد  ) مفا الكف ط  ي  تيض  الب ئ  الر لف ي القبن ني   ق  ف ط ن، د   

إ  اة  يرطف  ل ا، وذل  صن د   شلوط ا   اة والر اول، المحلص  شلمبع  ه ا القبن ن ت  ال القل  القب م  مفا الكب  د
 .لدبن ن ي إ  فسوال الرم فلا ا ت صق،  ه  إقبة دبن نق ي إ  وفحكظ الحق ق وال ايبب

 

   :المبحث الثالث: المشاريع الاقتصادية
تفربددل الم ددبةف  ا نربييدد  اتددر مبةاع هبصددبع لمددب ترطفبدده اادراددبسلبل المفب ددلد، إذ تحرددب  إلددا ةؤوم فصدد ال  دديم  

دد  ال  ددبط تفجدد  م هددب الأ ددلاس، و فددض ادرادد بسلبل الدد ول، وصددن ه ددب اكر ددبص الم ددبةف  ا نربييدد  فهميدد  صم دد د  ددق سمدد  دلً
 فرطف   يه إلجبس تجمفبل ادرابسل  تق   مفا   ا ط شلعي  ت بت  ال اد  اادرابسأ.و  ه ااادرابسأ، 

 :المفاهيم الأساسية للمشاريع الاقتصادية :أولاا 
عبددبةد مددن  هدد  اخرفكددص الآةا  ددد ل صكهدد   الم ددلو  اادراددبسأ نإددلاع اخددر   الأهدد ا  الرددق يريدد هب الم ددلو ، 

صقرلح  ن ب  ًيبن ت إيمق لق    بلرفبصلا ص  الم اةس المربد  واتري اصهب وتح ففهب إلا تف  فو خ صبل تفبق وت ب  دبيبل 
 (.19  2000ص ري ص هب وتف س مفا الم لو   بلأة بح والف ا   المل ي  )مب  الحم  ، 

 :الأهمية الاقتصادية  :نياا ثا
الرق تحرب  إلا و  ،اادرابسل  لأنهب تم ن صن إن ب  الم بةف  الكبلى  الأن ط تإهل فهمي  الم بةف  ا نربيي   ق 

ةؤوم فصدد ال  دديم ، إذ فنهددب تقدد   مفددا اتددر مبة الأصدد ال سون ويدد س ف ددحببهب، صمددب ل ددم  لفجمهدد ة  بلم ددبهم    هددب سون 
يدتسأ إلدا الحد  صدن ص د ف  البطبلد ، ًمدب ت دبه   دق لفدبسد  صمدب ق ت ليا الفبصف ن،  إلا الم بهم  ب     ب تل  فممبله ،  

بلٍ تفملا  ق صيرف  القطبمبل اادرادبسل ، والجم  ب ن ال خلا الق صق،  يدتسأ إلدا ت تدي   الأصدل الد أاليبلال لِيئكَِ ن ا شلً
 (.10  2008فبسال،  ق تحق ق الر مي  اادرابسل  ) ال  ، وصن ف  الم بهم  ااتر مبة

 (22-18  2011)شق ل و خلون،  :تصنيفات المشاريع الاقتصادية  :ثالثاا 
   د   قبيف  ال  بط اادرابس مفا ال ح  الربلق لم ن تا يا الم لومبل اادرابسل  

 وهق الم لومبل الرق تق    إنرب  المحب  لا ال ةاعي  وقن ب  ال   ئبل.  المشروعات الزراعية .1
  الفمفيبل الربلي  وتق   إلا  المشروعات الصناعية .2

   فأ ممفي  اتريلا  اليبصبل ص لا ال كط والمفبسن.العمليات الاستخراجية . ف
   فأ   بم  الأسوف  والمف ني  الرق تحرب  إلا تكبملا  ًيميب ق  نربيهب.العمليات الكيماوية .ب
 .، ص لا الا بمبل الو ا ي ف  فخلى إلا تالم اس اليب   تفملا مفا تح فلا  وهق ممفيبل العمليات التحضيرية . 
اليدددب  بددد ون تو  دددل  دددق تلً بهدددب الكيميدددب ق، ص دددلا  المددد استح فدددلا تفمدددلا مفدددا   وهدددق ممفيدددبل العمليـــات التحويليـــة .س

 الا بمبل الي بي .
 الخ..  ص لا   بم  ال يبةال وتجمي  الأيه د الكهل ب ي ..العمليات التجميعية .ه

  صب يفقوتق   إلا   المشروعات التجارية .3

 رب المال 

 )المستثمرون( 
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 .ل ف  والي صبل ساخلا ال ول ، ًرجبةد الجمف  والرج   ا  ق الرجبةأ  وهق ممفيبل لفرببسلداخلية:  التجارة ال .أ
 والرا يل. ت ملا الرببسل الرجبةأ ل تر لاسممفيبل هق و خارجية:  التجارة ال .ب

 م لومبل الرق ت ملا الب ب  وشق الطلق وقدبص  الج  ة والم  آل.وهق ال :العقاريةمشروعات ال  .4
 تق   الي صبل الاحي  والرففيمي  والمبلي  وااتر بةف .الرق م لومبل الوهق  :المشروعات الخدمية  .5

 
 تحليل واقع القطاعات الاقتصادية الفلسطينية: :رابعاا 

  من الج ول الربلق  لم ن ت  ي  ن ب  ص بهم  القطبمبل  ق اادرابس الكف ط  ق 
 (1جدول رقم )

 نسبة مساهمة القطاعات الاقتصادية في الأراضي الفلسطينية 
 (                                                 2010-1995في الناتج المحلي الإجمالي للفترة  )

 الخدمات الإنشاءات الصناعة  الزراعة  السنة

1995 11.6 20.8 5.4 62.2 

1996 13.2 17.2 6.9 62.7 

1997 10.3 15.6 6.3 67.8 

1998 9.3 15.1 7.2 67.4 

1999 8.6 15.0 11.6 64.1 

2000 7.8 13.9 7.2 70.3 

2001 6.8 17.1 4.2 70.9 

2002 6.3 17.2 2.9 73.6 

2003 6.6 17.5 3.8 72.1 

2004 7.1 17.1 5.7 70.1 

2005 5.2 17.0 6.8 71.0 

2006 5.6 15.0 7.2 72.2 

2007 5.5 15.3 6.6 72.2 

2008 5.9 15.6 6.4 72.1 

2009 5.6 13.2 7.4 73.8 

2010 5.5 12.9 9.7 71.9 

2011 5.9 12.0 14.0 68.1 
2012 4.9 11.9 14.1 69.1 

   (2011، الجهبل الملً أ للإداب  الكف ط  ق، الح ب بل الق صي  الكف ط  ي ) الما ة          

 ( 2شكل رقم )
 مساهمة القطاعات الاقتصادية في الناتج المحلي الإجمالي

 ( 1995-2012في الأراضي الفلسطينية خلال الفترة )
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 ( 2011الما ة  )الجهبل الملً أ للإداب  الكف ط  ق، الح ب بل الق صي  الكف ط  ي ،              

 ق:   ـالتعلي 

(، اتددرح اذ دطددب  اليدد صبل مفددا فك ددل صددن نادد  الهي ددلا القطددبمق لهدد ا ال ددبت ، د دد  2يرضدد  صددن ال دد لا ةددد  )
%، 28.4%، فصدددب القطبمدددبل ا نربييدد   بفودددص ن دددبرهب56.2بفوددص ص دددبهم  دطددب  اليددد صبل  دددق ال ددبت  المحفدددق ا يمددبلق 

-2012% مفددا الرلت دد  خدد ل الكرددلد )7.4%، 15.5%، 7.5الادد بم ، ا ن دب ال، ب  ددب  ت لمدص بدد ن دطددب  ال ةامدد ، 
(. وقن انيكددب  و ددف  ص ددبهم  القطبمددبل ا نربييدد   ددق الأةا ددق الكف ددط  ي ، تددبه   ددق تف فدد  مدد د اخددر ال، 1995

% صدددن إيمدددبلق القددد ى الفبصفددد  لفدددب  23إذ و دددفص إلدددا  ص هددب اخدددر ل تددد ق الفمدددلا د ددد  فسل إلدددا تكدددبد  صفددد ال البطبلدد ،
%  دق 12.2، و بلمقبةن  ص  سول الم طق  نج  فن فك ل صن خئمْس الق ى الفبصف  تقلفببع مبق ع من الفملا صقبةن  ص  2012

(. وفئفد ى تدب  تلايد  ص دبهم  30  2012%  ق )إتلا  لا( )تفط  ال قد  الكف دط  ي ،6.9%  ق صال، و12.3الأةسن، و
  المحفددق ا يمدبلق إلددا الممبةتدبل ا تددلا  في ، وقد ددب  ا غد ق والحاددبة وص د  دلفدد  ال كددبذ القطبمدبل ا نربييدد   دق ال ددبت

 ب  ب   إلا الق  س المكلو   صن دبلا اادر ل مفدا و د ل الكف دط    ن إلدا فة د ه  وصد اةسه  الطبي يد  فسل إلدا تآكدلا 
القبمدد د ا نربييدد  الكف ددط  ي ، وقبقددبع لرقدد يلال الأونكرددبس  ددإن الأةا ددق الكف ددط  ي  المحرفدد  تفمددلا  ءدددلا صددن فف ددق ةفم المددبل 

 (.4  2012) الأونكربس، 1998المبسأ  ق مب  
 

 خامساا/ الاحتياجات التمويلية للمشاريع الاقتصادية:
 (9  2009)ال صبغ،      الربلي اادريبيبل الرم ففي  لفم بةف  اادرابسل  د   القطبمبل اادرابسل   وفم ن تا يا

وها الم بةف  الرق ل  ن ن بقهب صرجهبع نح  دق ل ال ةام  وا نرب  الح  انق، وفم ن   المشاريع الزراعية: •
 إيمبل ادريبيبتهب الرم ففي   يمب يفق 

 تم فلا ال   ل  الر و في  ال لص . -
 تم فلا الم اس اليب  ال لص . -
 تم فلا الآال والمف ال ال لص . -
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نهب يبع، وفم ن  المشاريع الصناعية:  • و يفهب ص رجبل  الم اس  نح  تا ي   صرجهبع  ل  ن صجبلهب  الرق  الم بةف   وها 
 تفييظ اادريبيبل الرم ففي  ًمب يفق   

 تم فلا ال   ل  الر و في  ال لص .  -
 تم فلا الم اس اليب  ال لص .   -
 تم فلا الآال والمف ال ال لص .  -
 تم فلا الأفبث وتجه  ال المببنق ال لص .  -
وفم ن  التجارية:  المشروعات • ال ف ،  و ي   شلا   فى  الرجبةد،  مفا  دب مبع  ن بقهب  ل  ن  الرق  الم لومبل  وها 

 تفييظ اادريبيبل الرم ففي  ًمب يفق  
 تم فلا المي ون صن البضب   ال لص .   -
 تم فلا الم اس الأولي  ال لص .  -
 تم فلا الآال وال يبةال ال لص .   -
 تم فلا ا ن ب ال والمببنق ال لص .  -
وها الم لومبل الرق ل  ن ن بقهب صرجهبع نح  إن ب  ا ت بن وتط فل الأةا ق، وفم ن    المشروعات العقارية: •

 تفييظ اادريبيبل الرم ففي  ًمب يفق  
 تم فلا الم اس اليب  ال لص .   -
 تم فلا تط فل الأةا ق والفقبةال ال لص .  -
   ال لص .    تم فلا إدبص  الأب ي  ال   ي ، والرجبةف ، والا بعي   -
وفم ن  الخدماتية:  المشروعات • والكهل ب ،  ال قلا  خ صبل  ت   ل  نح   صرجهب  ن بقهب  ل  ن  الرق  الم لومبل  وها 

 تفييظ اادريبيبل الرم ففي  ًمب يفق  
 تم فلا ال   ل  الر و في  ال لص .  -
 تم فلا الأفبث وال ل  ةال ال لص .   -
ببل ال لص .   -  تم فلا ال يبةال والملً

 

 تطبيقات صكوك المضاربة: /الرابعالمبحث 
 طبيعية الاحتياجات التمويلية للمشاريع الاقتصادية: :أولاا 

إلددا صيرفدد   دد ة الرم فددلا  ددق شددرا الملادددلا، والرددق تيرفدد  تبفددبع اخددر    صيرفدد  الم ددبةف  اادراددبسل تحرددب  
 ( 71  2008) ال صبغ،  ، والرق لم ن إيمبلهب  يمب يفقممفهب ون بقهبقبيف  
 تم فلا ال   ل  الر و في  ال لص . •
 تم فلا الم اس الأولي  والبضب   ال لص . •
ببل ال لص . •  تم فلا الآال والمف ال والملً
 تم فلا الأة ق والمببنق وا ن ب ال ال لص . •
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وتر دد    دد    المضددبة   تبفددبع اخددر   الم يدد سال الرددق تم فهددب، والرددق إصددب فن تكدد ن صددن الأعيددبن فو الم ددب   فو 
ال قدد س فو الدد ي ن صجرمفدد  فو صركلددد ، والرددق لم ددن إ دد اة  دد    المضددبة   لوبلددبل اتددر مبةف  ت ددبه   ددق تحق ددق الر ميدد  
اادراددبسل ،  هددق عبددبةد مددن فساد اتددر مبةف  تقدد   مفددا تج  دد  ةفتددمبل المضددبة   صددن خدد ل إ دد اة  دد    صفكيدد  بلفتددمبل 

   ءتددمب  ف ددحببهب  بمربددبةه  لمفكدد ن دااددبع شددب ف   ددق ةفتددمبل المضددبة   مفددا فتددبم وددد ال صر ددبوف  الييمدد ، وص ددجف
المضبة  ، وصب يرح ل إليده ب  دب  صفكيد  ًدلا صد ه   يده،  هدق ت دملا الاد    الردق تفدل  ل كرردبب الفدب  مفدا فتدبم  يدب  
الم  بد الرق تا ةهب  إساةد الفملا  بمرببةهب المضبةب تجب  ةب المبل، وتك ن الف د  ه ب ب ن الطل  ن م د  صضبة     لا 

   الربلي د   القطبمبل      المضبة   تا يا لم ن ، ومفيه صب ت مفه الف د  صن ص يببل والر اصبل
وها ت ملا يمي  الحبال الرق ل  ن   هدب ممدلا الم  دءد لةاعيدبع تد ا  مدن قلفدق اكردلا   شركة المضاربة الزراعية: .1

 ط الكقهيدد  لفم اةمددد ،  بلادد    الاددبسةد تددتصن ةفم المدددبل الأةا ددق  ددءيل صففدد   فو  حادد  صدددن الدد ة  د دد  الضدد ا
 ال ل  ل لا  الب وة وقم اس الأة ، وت م   ال ة ، ف  دابس الم رجبل، وقم اسهب لفر  فق الم إ .

وهدا ت دملا يميد  الحدبال الردق ل د ن   هدب ممدلا الم  دءد  د بعيبع، د د  ت درلأ صد  ع   :شركة المضاربة الصناعية .2
بلفم صبل المضبة   فدم  ، وتكافهب فف ا ب، وًد ل  شدلا  الحب بدبل الب تدري ي ، فد  تد بهب  اد ةد فنبب د ، ويبل ندبل، 
و بلربلق  إن الم  آل الا بعي  ت رطي  فن تطدلح  د    صضدبة   ل كرردبب مفدا فتدبم اتدري اصهب  دق شدلا  المد اس 

لددا ال دد ق الأوة يدد ، وفددر  ا مدد ن مددن تحق ددق اليددب ، وتجه دد  ا نرددب  لم تدد  الحدد ، صدد  ع  ددق ال ددف سل  فو لفرادد يل إ
 .الأة بح، ون ب  الر لف ، وتب ل ال لوط المقب ل  شلمب

وها ت ملا يمي  الحبال الرق تلغ    هب الم  ءد  بلمربيلد  ق ال ف  الجبه د الا  ،  شركة المضاربة التجارية: .3
د   ت ملا ه   المردبيلد تدب ل ممفيدبل ال دلا   قاد  البيد  د دبمب هد  صفدلو   دق الكقده ا تد صق، والاد  الادبسة 

 .  لم لا دا   ق صجم   الم ي سال الرق ت خلا   هب ال ف  الم رلا 

يةة: .4 وهدا ت دملا يميد  الحدبال الردق ل د ن   هدب ممدلا الم  دءد مقبةفدبع فأ تقد   مفدا شدلا   شركة المضاربة العقار
 .الأةا ق فو إن ب  الأب ي  ال   ي  والرجبةف 

وها ت ملا يمي  الحبال الرق ل  ن   هب مملا الم  ءد  دق دطدب  اليد صبل فأ تقد     خدماتية:شركة المضاربة ال .5
 .(41  1995) دم س،   مفا الفملا  ق وتب لا ال قلا البلأ والج أ 

 

 

 
 :وزارة الماليةعن  ةصادر نموذج تصور عملية لصكوك المضاربة الحكومية   :ثالثاا 

 

 سواة فصلف ق 100.000.000 قيمة الإصدار
  15/03/2015ودرا    01/12/2014صن  تاريخ الإصدار
 ت  ال 5 فترة الإصدار
 كلا تر  فشهل  توزيع الأرباح

 % 10 د% 5د ق د وس ال  نسبة الأرباح المتوقعة
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   ه  تق   ه   الآلي  مفا ف ف  فقلا  : آلية عمل الصكوك

   الم ر ملون )الم رلون(. أولا
   ال لً  )البب  (.ثانيـاا 
 وهق الجه  الم رك  د صن الرم فلا. المبلي   ولاةد ثالثاا 

المضددبة   مفددا فتددبم  وال ددلً ، و دد ن الدد لاةد  ال ددلعي المضددبة  وتقدد   الف ددد  بدد ن الم ددر ملفن وال ددلً  مفددا فتددبم مقدد  
 .ايغ الميربةد مفا اله ئ  ال لعي و  لط مل  ال ال لعي 

تدد م  ال ددلً  الم ددر ملفن ل كررددبب  ددق الادد  وق لآيددبل صف  دد  و يددي  صحدد سد لفادد    وتادد ة ال ددلً  لكددلا ص ددر مل  .1
    ًبع  ييم  اتر مبة .

 ح د  ل د ن الرفبصددلا لفمضدبة   يدر  ااتدر مبة  دق الاد  وق مفدا فتدبم المضدبة   وفيضدد  لجميد   د ا طه ال دلعي   .2
 الح  ص   قط. ص  

 ق ت اوله  ق ال  ق.ا لج ل للب المبل تح  ةفتمبله فو فأ ي   ص ه دبلا تبةفخ ااترحقبق وله د .3

 تفر   ال لً   ءن تك ن الوفب  لم ي سال الا  وق لسعيبن .  .4
 دمفد  الاد   ااتدر مبةف  وفدر  ت لفد   دب ق الأة دبح بد ن   و/ يرح س الل   مفا اتدر مبةال الاد  وق  مجمد   م ا د  .5

 % لفبب  .30% و70ب  ب    وال لاةد
 :بالالتزامات الوفاء

تفردد   د  صددد   ف دددط ن صم فدد   دددق ولاةد المبليددد   بل  ددب   بلر اصبتهدددب ال بشدددئ  مددن إ ددد اة هددد   الادد     دددق تددد اةفخ 
اترحقبدهب وتك   ب    ف ط ن تك فضبع غ ل ص لوط وغ ل دببلا لف قض  يا  ااترحقبدبل  ق ت اةفيهب صن د دبب ولاةد 

 المبلي  ل ى ب    ف ط ن سون اللي   إل هب.
 حجم الإصدار:
   . 1000.000ًح  فداا صج فد  إلا   ن سواة فصلف ق صف 100
 فئات الصكوك: 

 سواة( ًح  فسنا لفا  فو  مضبمكبته. 100تا ة الا     كئ  )
 سعر الإصدار:

 % صن الييم  ااتمي  لفا .100تا ة الا      فل إ  اة يبفغ 
 فترة الاكتتاب:

   ودببف  لفرم ي .3/2015/ 15 ، وت رهق  ق 12/2014/ 1تب ف  رلد ااكرربب ي   ال بص الم ا ق 
 الربح المتوقع على الصكوك:

تفرم  الأة بح مفا ال بت  الكففق لمحر فبل الا  وق الد أ ت د ل سةاتد  الجد وى  يده إلدا الدل   المر دد   دق دد وس 
 %  ق الفب .10 -% 5

 طريقة دفع الأرباح:
نهبلددد  ااكرردددبب ب دددب  مفدددا  ( فشدددهل وفح ددد  هددد ا الفب ددد  امربدددبةاع صدددن6يدددئ    ناددد   الم دددر مل صدددن الفب ددد  ًدددلا )
 الر ضيض الح مق لس  ل الرق تم فهب الا   .
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 أجل الإصدار: 
 ت  ال تب ف صن تبةفخ دكلا ااكرربب وف رلس  يمرهب  ق نهبل  الم د  فبص ن. 5ممل الا    

 التخصيص:
 دددق دبلددد  قفددد  ااكرردددبب  مبفدددغ فكبدددل صدددن الييمددد  المحددد سد لجددد ل لف دددلً  ) بلر  ددد ق صددد  الددد لاةد( اتيدددبذ فأ صدددن 

 -ا يلا ال الآتي   
 ة   دج  ا   اة من قلفق تيايظ       ق د وس ال فبسد  وت لففهب مفا الم ررب ن. .1
مفددا دبلدده وقةيددب  المبددبلغ ا  ددب ي  صدد  تيادديظ ت لفدد  الادد    مفددا الم رربدد ن  ن دد  قفبددبل  إ قددب  ا  دد اة .2

 الطفببل خ ل فتب م ن صن تبةفخ تيايظ الا   .ااكرربب، مفا فن ير  اترلساس المببلغ ا  ب ي  لمق صق 
 ير  إخطبة الم ررب ن  بلييبة ال أ ت  الأخ   ه. .3
  ق دبل  ااكرربب  مبفغ فدلا صن صبفغ ا   اة تق   صجم م  الموط ن بروطي  الفج .  .4

 طريقة الإصدار والتداول:
ل  ن ه بل  تدجلا لفم رربد ن و دق المفف صدبل الد اةسد  دق اتدرمبةد ااكرردبب وتقد   ال دلً   إ د اة شدهبسال الاد     .1

  ف  فتب م ن صن تبةفخ الريايظ. 
ير  ت ج لا شهبسال الا    الرق تد  تيايادهب  بتد  صقد   الطفد  فو ال ديظ المحد ل لده وذلد   دق تدجلا خدب   .2

 ير  إم اس  له ا الول  ب تبق  ال لً . 
 تداول الصكوك في السوق الثانوية:

ف  تح فلا غبل  ص ي سال الا  وق إلا ف د ل م  يد   ودل  تد اولهب  دق ال د ق ير  إسةا  الا     ق ال  ق  
 و قبع لآلي  الفل  والطف .

 استرداد قيمة الصكوك:
 م   انرهب   رلد الا    ير  ت اس  يمرهب  بل واة د   الر ضيض لأ  لهب  ق تبةفخ ااترحقبق.

 إجراءات تقديم الطلبات:
 تف  ال لً  اترمبةد و يبن ا   اة وت  لهب لفجمه ة وفم ن الحا ل مف هب صن ال لً . .1
 تق   اترمبةد الطفببل  ف  صفئهب إلا ال لً . .2
 ير  ت في  الطفببل خ ل الكرلد المح سد ل كرربب د   صب ه  ص     ق ن لد ااكرربب. .3
 لم ن ت في  الطفببل ب تبق  صق   الطف  صببشلد فو من قلفق البلف . .4
 لطفببل الرق ا ترمبشا وشلوط ا   اة.تق   ال لً   بتربفبس ا .5
بل لج  ت  ي  ذل   بلطف  .6   . ق دبل  الرق    طفببل الا    نيب   من القال فو ال لً
 ا لج ل تق ل  قفببل ص رلً  لأك ل صن شيظ. .7

 طريقة دفع قيمة الصكوك: 
 مفا الم ر مل إة بق  يم  الا    ص  قفببل ااكرربب. .1
 لكضلا س    يم  الا    من قلفق ال ي بل المال ي  فو تح فلا الييم  صن د ب بل الب   . .2
 بل  ددب  لفم رربدد ن غ ددل المييمدد ن  بلدد اخلا تقبددلا قفبددبته   بلدد واة  فدد   يددبصه  برح فددلا الفمدد ل الأي بيدد  مبددل الب دد    .3

 الفبصف   بلب س مفا فن يرحملا صق   الطف  يمي  ةت   الي صبل اليب    بلرح فلا.
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 تسليم الصكوك:
 ل لً   إم اس شهبسال الا    لأ حببهب  بلبلف  الم جلا فو  بل   د   ةغب  الم رر .تق   ا

 نقل ملكية الصكوك:
ه   الا    دببف  لفر اول والرح فدلا ًفيدبع فو ي  يدبع وفدر  بيد  الاد    وتح ففهدب ب تدبق  اتدرمبةد  الرح فدلا المفد د لهد ا  •

 الول .  
 ا لج ل ت اول الا    خ ل الأتب م ن الأخ لفن صن انرهب  فيلا ا   اة )الرا ي (. •

 دفع قيمة الصكوك عند الاستحقاق:
ي صددبع( صددن تددبةفخ نهبلدد   14لقدد   دمفدد  الادد     إمددبسد شددهبسال الادد     بل دد  فو البلفدد  الم ددجلا لف ددلً  دبددلا )

ل دهبسال الم درفم ، ا   اة )الرا ي (  وذل   يلا  الر  فبل ال لص ، وترق   ال لً   إ د اة إلادبا بد يلا مدن ف دلا ا
 ه ا وت ر  ت اس نريج  الرا ي   بل واة لحبصفق الا    الم جف ن ل ى ال لً  من قلفق وتب لا ال    المفلو  .

 زكاة الصكوك:
بد فص اله   ءنك ه . بد ه   الا    ومفا الم ر ملفن إخلا  لً  ا تق   ال لً   إخلا  لً

 فقدان أو تلف الصكوك:
 ق دبل   ق  فو تلد  فو تف  شهبسال الاد   ، يرفد ن مفدا صبلد  هد   الاد    إبد غ ال دلً  بد ل  مفدا الكد ة 
إ ب    يلا ال الب غ ل ى ال فطبل الميراد ، وتد ر  إلودب  ال دهبسال ال دب ق  وق د اة شدهبسال ي يد د ب يفد  صقببدلا س د  

 ةت   إساةف   ف  تق ل  فسل  إفببل الكق ان فو ال لد .
 للاكتتاب في الصكوك:المستثمرون المؤهلون  

 لج ل لجمي  الأ لاس والمتت بل المبلي  المييم ن وغ ل المييم ن ااكرربب  ق ه   الا   .
 القانون المطبق:

ليضدد  إ دد اة هدد   الادد    وًب دد  الم ددر  ال المرففقدد  بهددب لفقدد ان ن ال ددبةف   ح  صدد   ف ددط ن والفدد ا   الرددق يددر  
  م يبهب إ  اة ه   الا   .

 تأكيد شرعية الصكوك:
لق  ت  بيدبن شدلعي  هد ا ا  د اة ومد   تفبة ده صد  فد دب  وصبدبسئ ال دلفف  ا تد صي   دق ايرمدب  اله ئد  بردبةفخ 

  ، ًمب فن الا    تيض  لملا ب  وقشلا  اله ئ .2015 /11/ 20
 

 التجارب المعاصرة لصكوك المضاربة:/رابعاا 
 والرق لم ن ااتركبسد ص هب مفا ال ح  الربلق  صي  ا تالفل ي  و  ق ال ول ه ب   فض الرجبةب الرق تمص 

 :التجربة الأردنية  .1
المضدددبة  ،  هدددق الأولدددا تء ددد  ع ل ددد  ال المقبة ددد   تددد  التفربدددل الأةسن  دددبدب  ااصريدددبل الأول برقددد ل  صكهددد   

وتطبيقبع لهب، د   دب  ال ًر ة/ تبصق دم س برق ل  سةاتد   ف د ان "تد  ال المقبة د "  دمن ص دلو  ددبن ن الب د  ا تد صق 
وً دلا ولاةد الأوددب  الأةسنيد  تدب قبع"، د د  ددب   الد ًر ة/ مبد  ال د   ال بدبسأ" تبفه، وصن ف  3/1978الأةسنق المتدص ةد  

امرمد ل ولاةد الأوددب  الأةسنيد   و  دب ع مفيده مرب ف  الككلد وقخلايهب إلا د د  الر ك د  صدن خد ل سةاتدرهب  دق الفجدبن الففميد ، 
، وصب فن 1981ل     10تف  بع ص بتببع وشلعيبع  ممبة الممرفكبل ال د ي ،  ء  ةل القبن ن المتدص ةد  االمقبة     ت  ال
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ت  إ  اة القبن ن درا ت  مل دهب مفدا صجمد  الكقده ا تد صق الد ولق  يدبلد تفد  الاد    صدن ال بديد  ال دلعي ،  ء د ة 
، د د  ددب  الب د  ا تد صق لفر ميد   إ د اة فولدا 04/08/1988( بردبةفخ 5المجمد  ددلاة  اليدب    د  ال المقبة د  ةدددد )

و ق دص الككدلد  دق ال اد   القبن نيد  دردا مدب   .(19  1987شهبسال ااتدر مبة الردق تم دلا صفكيد  لفم در ملفن) ال بدبسأ، 
اتددرمل و مقبة دد ، دددبن ن  د    الرم فددلا ا تد صق والدد أ يددب  اصرد اساع لقددبن ن تد  ال ال ل  دد لج د   ، د د  شددئ فص2012

، واشددرملا القددبن ن  ددق قيبتدده 2012 ( ل دد  30الفمددلا مفددا و دد  هدد ا القددبن ن لأك ددل صددن مددبص ن وتدد  إدددلاة  ليحمددلا الددلد  )
   (.2013:7ال بمل، الك  ل صن الم الب الرق لكرقل إل هب الك  ل صن الق ان ن)

 التجربة الباكستانية:  .2
تفربل سول   بك ربن صن فوا لا الد ول الردق ممفدص مفدا تح فدلا ًبصدلا دطبمهدب الب كدق و دق فد دب  ال دلفف ، فصدب  دق 

( 7646-/ل302-دددبن ن خددب   بلمضددبة   ةددد  )  1980صجددبل فسوال الرم فددلا ا تدد صق،  قدد   دد ة  ددق  بك ددربن مددب  
بل المضدددبة  ، وقددلح تددد  اتهب وقساةتهدددب ل كرردددبب الفدددب ، ومفيدده تءتدددس مدددب    الف يددد  صدددن 1984لر إددي  فد دددب  ت دددج لا شدددلً

بل المضدددبة   إذ قدددلح إ ددد اةهب الأول خددد ل  بل  ءنهدددب ص دددجف   دددق تددد ق الأوةاق المبليددد  1985شدددلً ، وترم ددد  هددد   ال دددلً
  لات دق، وف د ةل المادبة  والمتت دبل الرم ففيد  شدهبسال ت دما الم دبةً  لأيدلا صحد س، وهدق دببفد  لفرح فدلا، ووليكرهددب 

 (.13 :1995تفبئ  ص اةس تم ففي  صر تط  وق فف  الأيلا  بلفمف  المحفي  لفا بم  ) صحق ال ين، 
 التجربة السودانية: .3

تفد  ال د سان صدن فوا دلا الد ول الردق ممفدص مفدا تح فددلا ًبصدلا دطبمهدب الب كدق لففمدلا و دق فد دب  ال دلفف ، فصدب  ددق 
صد   ددبن ن تدميه  قدبن ن  د    الرم فدلا تم ديبع  1995صجدبل فسوال الرم فدلا ا تد صق، إذ اتدرح فص د  صد  ال د سان مدب  

ت  إ  اة  د     2003دلاةال ال ول  اللاصي   لوب  الايغ الرقف  ل  القب م  مفا الكب  د  ق صفبص ل ال ول  مم صبع، و ق 
بل بهد   تفبئد  المد اةس  ااتر مبة الح د صق لأول صدلد  ييمد  تدر  ب يد ن سي دبة تد سانق، و يد  هد   الاد    لس دلاس وال دلً
المبليدد  لرم فددلا الأ دد ل، والم ددبةف  الح  صيدد ، وفددر  تدد اول هدد   الادد     ددق تدد ق اليلقدد   لددسوةاق المبليدد ، وتقدد   شددلً  
الي صبل المبلي  ال  ساني   إساةد ه   الا    )المضبةب( نيب   من ولاةد المبلي ، إذ تم لا ه   الا    فتهمب  ق ص دبةف  

 (.52 :2009 ا ة، د  صي ، وصن ف   إن  يم  الا  تر د  مفا فسا  الم بةف  المم ل ) ص
 تجربة البنك الإسلامي للتنمية:  .4

بدد ف اهرمددب  الب دد  ا تدد صق لفر ميدد   بلادد    ا تدد صي  ص دد  لهدد ة  كددلد تدد  ال المقبة دد   ددق الأةسن  ددق مددب  
  دددءن تددد  ال  4/8/1988( 5، وت  دددفص هددد   الجهددد س مبدددل المجمددد  الكقددده ا تددد صق الددد ولق  اددد وة ددددلاة ةدددد  )1981

المقبة دد ، ومفيدده ف دد ة الب دد  ا تدد صق لفر ميدد  شددهبسال اتددر مبة تم ددلا صفكيدد  الم ددر ملفن، وفدد يلهب الب دد   ددمن صحكإدد  
فتدرح ث الب د   2005لرم فلا الرجبةد ب ن ال ول ا ت صي   ح   تك ن ف د لهب  دق يد  الب د   ادكره صضدبة بع)(، و دق مدب  

 ييم  صفيبة سواة فصلف ق، اترحقبق خم   ت  ال، و مف ل هي  ع لا    ي ي د تمبهب  "بلنبص  فذوانبل صر تط  الم ى"  
ترا ب ، والبي  الآيدلا، مب   ي    صلت ن  ق ال   ، ًمب ت  هي ف  الأذونبل القا لد الم ى مفا فتبم ف  ل ا يبةد، واا

د د  ف دد ة   د    إتدد صي ،  2003ودد  اددص إ بددبل صدن الم ددر ملفن، ودد  فقفدق الب دد  فدد ث صببسةاتدده  دق شدهل ي ل دد  
 دبللغ  صدن الادبو  ا تد صي  لفاد    إا فنهدب ايرد بص ص در ملفن تقف د ي ن و ونج   دق ت تدف  الم در ملفن لهد   الأ د ل، 

% تقلفبدبع صدن قفبدبل 40% صن إيمبلق قفببل ال لا ، ًمدب دقدق الب د  إشدلا  المادبة  الملً فد  ب  دب  70بفوص ن برهب  
 (.9 :2006ال لا )  ضلا ه ، 

 ة الإماراتية:التجرب .5
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تددد  إ ددد اة الاددد     دددق ا صدددبةال وتددد  إق دهدددب ب اتدددط  شدددلً  الاددد    ال ق يددد  وهدددق شدددلً  ص دددبهم  خب ددد  
%، وفمرفدددد   50صف دددد ن سةهدددد . تمرفدددد  د  صدددد  سبددددق   هددددب ن ددددب   150بددددلفم صددددبل ددددد ة   2006تءت ددددص  ددددق صددددبةم مددددب  

%. وتفدد  الادد    ال ق يدد  شددلً  16.6الم ددبهم ن الل ي دد  ن وهدد  سبددق القب ضدد ، وقممددبة الفقبةفدد  وصاددل  سبددق، ن ددب  
د أ وخب دف  لق ان  ده، وا تفربدل  اتر مبةف  صلخاد  لففمدلا ساخدلا ا صدبةال الفل يد  المرحد د صدن دبدلا صادل  ا صدبةال الملً
      ال ق ي   كلد ي ي د  بل إل إلا الايو  القب م  مف هدب وهدق المضدبة  ، إا فن إسخدبل م ادل الجد ا   ال وةفد  مف هدب

فك ددبهب شدددهلد واتددف   ءدبدددلا ال ددبم مف هدددب، وفم دددن ةؤفدد  الاددد ةد وا ددح  م هدددب صدددن خدد ل ااقددد   مفددا المفيدددظ المقددد   
، إذ ادردد ى المفيددظ 2007/ 29/6لفه ئددبل ال ددلعي  الم ددبةً   ددق ايرمددب  الادد    ال ق يدد   ددق فبددلا  ا صددبةال برددبةفخ 

 (.4 :2013مفا شلح تب  ووا ق لككلد الا    ال ق ي  )المللودق، 
 التجربة الماليزية:  .6

ددد ن تدد  إ دد اة صددب لقددبةب صفيددبة  2002تمرفدد  صبل  فددب تدد دبع ًب ددلاع لفرم فددلا ا تدد صق،  قدد  بدد فل  ددق صبل  فددب مددب  
صفيددبة سواة،  94 مفد ال صلتكفدد  درددا تجددبول دددبي  الدددد  2007سواة ص هدب، ونمددب دجدد  الادد    المبل  فدد  المادد ةد مددب  

فلصدد  الد ي ن الفقبةفد   ددق الفدبل  الول دق  وففلهدب المببشددل مفدا ال د  ل  وًدد ل  اخدر   الكقهدب   ددق و  دب   2008و دق مدب  
الأتددبل   الرددق ًبنددص ت ددري    ددق تقدد ل   ددمبنبل لحمفدد  الادد    فسى ذلدد  ًفدده إلددا انح ددبة ال مدد   ددق إ دد اة الادد    

صفيبة سواة، إا فنه تلمبن صب تفب ا وانرفش ت ق  19ب ةي  صفح ل  وًب لد ي اع، د   بفغ صجملا صب ت  إ  اة  فدلا صن 
صفيددبة سواة، وددد  بفددغ دجدد  الادد    المبل  فدد   27، د دد  بفوددص الادد    المادد ةد د  هددب نحدد  2009الادد     ددق مددب  

بل الوددبل  .(56 :2013صفيددبة سواة )نب ددل و خددلون،  251( صددب لقددبةب 9/2012 -2005المادد ةد خدد ل ) وتددءتق شددلً
رق شلا و ردلو ندبم الح  ص ردبن، ًمدب دبصدص شدلً  وال كط المبل  ف  م فا ةفم المتت بل الما ةد لهب    لا ًب ل، ص لا شلً

صف دد ن سواة، وتفدد  واددد د صددن فكبددل الفمفيددبل الادد    تمددص  ددق ي دد ب شددلق  تدديب، وهددا  750خ اندد  ااتددر مبةف   جمدد  
 (.  2014الأت اق،ص م ص   ءته  شلً  خ ان ، ودببف  لفر اول ) 

 : التجربة الفلسطينية :عاشراا 
 :الفجوة التمويلية

ت ايدد  امرمددبس الح  صدد  الكف ددط  ي   ددق ال دد  ال المب ددي  مفددا البدد ا لا المحفيدد  ل دد  الكجدد د الرم ففيدد ، صمددب فسى إلددا 
اةتكدددب  الأهميددد  ال  دددبي  لم ي نيددد  الح  صددد  تجدددب  المادددبة  صدددن إيمدددبلق الددد ين الفدددب ، د ددد  بفودددص الر ددده  ل اا رمبنيددد  

 % صن إيمبلق ت ه  ل الب    الفبصف   ق  ف ط ن.31.6صف  ن سواة فأ صب لفبسل  1267.6  لفح  ص  د الق المم  د
% صدن 19.9صف د ن سواة فصلف دق، ص د  ع صدب ن دبره  2376.2دد الق  2013د   بفغ فيمبلق ال ين الفب  لفدب  

% ن دددب  الددد ين الفدددب  9.3% صدددن ال دددبت  المحفدددق صقببدددلا 10.6ال دددبت  المحفدددق ا يمدددبلق )شددد لا الددد ين الفدددب  المحفدددق نحددد  
هب،  ددبلم اةس المبليددد  المربددد  دف فددد   اليددبةيق(، صمددب لفددد ل صددن ويددد س صيددبقل دددد  تادد   اادراددبس الكف دددط  ق إذا لدد  يرددد اةً

% صدن  دب ق ا يدلاسال الفبصد  والمد   والم دبم ال لفدب  64.6وصح وسد ل ى الح  ص  الكف ط  ي ، إذ ش لا ه ا ال ين نحد  
، وهدد ا صتشددل مفددا  ددف  ال  دد  2013% صددن إيددلاسال المقب دد  والجببلدد  المحفيدد  لفددب  93.5، ًمددب شدد لا ن ددب  2013

 المبلق  ق اادرابس الكف ط  ق، وامرمبسهب الكب ل مفا الم   والم بم ال اليبةيي  غ ل الم إم . 
 

كمددب يددر  ت ييدده الدد ين الفددب   ددق فغفدد  الأديددبن إلددا ااتددره   ولدديس ااتددر مبة  ددق ص ددبةف  إنربييدد ، اتدديمب وفن 
 ب  دب   إلدا  اادرلا  الح  صق  ق فغفبه لر  ي  ةوات  وفي ة الفبصف ن  ق القطدب  الفدب ، إ دب   إلدا ال كقدبل الر دو في .
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% 70ذل  دافص الح  ص  مفا ال ين الفب  المحفق صدن الب د   الفبصفد   دق  ف دط ن، ودد  تد ل  بد ن القدلو  بفودص ن دب  
%، وفخ ددلاع ه ددب  صحبولدد  ي لدد  صددن دبددلا الح  صدد  ت دد ل إلددا الري يددا صددن امرمبسهددب مفددا الب دد   30ب  ددب   ويددبةأ صدد ين

مفددا إمددبسد هي فدد  يدد   صددن  8/4/2014المحفيدد  ًمادد ة فتبتددق لفرم فددلا، و ددق هدد ا ال دديبق دددلة صجفددس الدد لةا  برددبةفخ 
صف د ن سواة فصلف دق، وتد  قلدهدب  دق  200ال ي ن الح  صي  لفمابة  من قلفق  لي  الر ةفق، د   ت  ت ةفق سي ن صبفغ 

ب ة    ف ط ن، وهق تف  الاكق  الأولا صن ن مهب  ق  ف ط ن، و ق دبل نجحص واصر  الر اول   هدب لف د ق ال دبن أ،  دإن 
ل ه ا  بلطب  ت تسأ إلا تحك   ال  ق المبلق ًبص ع، وتي ه   ق ت  ف  الميبقل ومد   تلً هدب  دق القطدب  المادل ق، الأصد

ال أ ت  ف س مفا ته ئ  الب ئ  القبن ني  وال لعي     اة دبن ن ي إ  فسوال الرم فدلا ا تد صق، و بلردبلق إ د اة  د    
 (44 :2013شلعي  )تفط  ال ق  الكف ط  ي ، 

 البنوك العاملة في فلسطين:  
صف  ن سواة فصلف دق، وتفربدل الر ده  ل  11190د الق  2013اةتك  ص ي سال الب    الفبصف   ق  ف ط ن لفب  

% صددن إيمددبلق تفدد  الم يدد سال 40اا رمبنيدد  المببشددلد الب دد  الأك ددل فهميدد   ددق يبندد  الم يدد سال الب دد    بتددرح اذهب مفددا 
صف د ن سواة فصلف دق، صمدب ل د ل إلدا ت ايد  الفدل  والطفد  مفدا اا رمدبن وت ايد  القد ةد مفدا  4480ل كس الفب ، فأ د الق 

 ا  ( صحفيبع وت   ل ال   ل  ال لص  لميرف  القطبمبل اادرابسل .ت ليا الأص ال )ال س
 :هيئة سوق رأس المال الفلسطيني

 ، 2005  ة دبن ن الأوةاق المبلي  ، ف   2004ل     13تءت ص ه ئ  ت ق ةفم المبل اتر بسا إلا دبندد ن ةد  
يرضد  صدن صمدب ، ي إ  ه ا القبن ن ت  ال القل  صن د   شلوط ا   اة والرد اول، 2005ود   بشلل اله ئ  ممفهب  ق 

  .ه ا القبن ن فنه ي إ  ال   ال القب م  مفا الكب  د المحلص  شلمبع 
 بورصة فلسطين:

ل دد ، د ددد  تدد ل الحاددد ل مفددا ص ا قددد  ال دددفط   شدددلً   دددبس اع تءت ددص ال ددد ق  مبددبسةد صدددن القطددب  اليدددب ، وتح يدد 
، وصددن فد  تد ل ت  يدد  اتكب يد  ت دو لا ال د ق صدد  ولاةد المبليد   دق نهبلدد  1995مدب   المدبلق ال ق يد  لفمببشدلد  دق إن ددب  ال د ق 

ت  تح ففهب إلا شلً  ص بهم  مبص ،  2010، و ق  بلايل 1997 شببط 18مق ل فول يف   ت اول  ق ود  ، 1996الفب  
بل الم ةيدد   ددق الب ة دد   2010و ددق تددبرمبل  فقفقددص ه فرهددب الج يدد د تحددص ص ددما ب ة دد   ف ددط ن، وددد  بفددغ مدد س ال ددلً

صف  ن سواة ص لم  مفدا خم د  دطبمدبل وهدق   536صفيبة و 3خم  ن شلً   ييم  ت  ي  بفوص   02/03/2014بربةفخ  
 الي صبل.  –الا بم   –ااتر مبة  –الرءص ن والي صبل المبلي  

 
 الخلاصة:  

 ر ر  فن ه ب   ل   ًب لد ن ر ر  صمب تبق فنه ا ي ي  تطب ق لفا    ا ت صي   ق ال  ق الكف ط  ق، ًمب ن
له ا ال    صن فسوال الرم فلا ا ت صق، وه دب  شدهي  ًب دلد نحد  إ د اة الاد    ا تد صي ،  ب  دب   إلدا ويد س لدلو  

 ادرابسل  صحفي   حبي  إلا ه ا ال    ًمب ه  ص بة إليه فم  .
 الشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة فلسطين:

بل الم ددبهم  الفبصدد  الم ةيدد   ددق ب ة دد   ف ددط ن إلددا  شددلً  ص لمدد  صددب بدد ن ال دد ق  50د دد  لاددلا مدد س ال ددلً
بل الم ةي   يه  ،  يمد  2013خ ل الل   الأول لفب  بفغ ود  شلً   ق ال  ق ال بنق،  31شلً ، و 19الأولق وم س ال لً

 سواة فصلف ق. 50.696.808الأته  المر اول  د الق  



 49 مجلة كلية فلسطين التقنية ـ دير البلح 

 

 العدد الثان  
 

  

ق ب ة د   ف دط ن صدن ص در ملفن فيبند   ) صدن غ دل ددبصفق الج  دي  الكف دط  ي  ( وف دظ ااتر مبة الأي بق  
% والببدق اتر مبة صحفق،  يمدب بفودص  يمد  الأتده  الممف ًد  4.61إلا المجم   الكفق لفم ر ملفن  ق الب ة   الكف ط  ي  

بل 41.28صفيدددبة سواة فأ صدددب ن دددبره  1.2صدددن دبدددلا الم دددر ملفن الأيبنددد  صدددب لقدددبةب  % صدددن الييمددد  ال ددد  ي  الكفيددد  لف دددلً
 (.2013صفيبةال سواة فصلف ق )صجف  ت ق المبل الكف ط  ق،  3الم ةي  والرق تبفغ د الق  

 
 (:9/2012 – 2005خلال الفترة )وتطورها  واقع صناعة الصكوك الإسلامية   :ثالثاا 

دددبع ًب دددلاع شددده  تددد ق الرم فدددلا ا تددد صق ةوايدددبع واتدددفبع هددديمن مفيددده الاددد    ا تددد صي ، والردددق  ي إدددل إل هدددب صحلً
لفا بم  المبلي  ا ت صي ، و بمرببةهب د ع صبليبع و  يلا شلعيبع لأسوال ال ين الرقف  ل  الرق ًبندص فدد  الأتدببب الل ي دي   دق 

   ًمب يفقذل   وتكا لا، 2008د وث الألص  المبلي  الفبلمي  لفب  
 (2جدول رقم )

 (                                               2012-2005القيمة الإجمالية لإصدارات الصكوك الإسلامية عالمياا خلال )         
 )$(  قيمة الإصدارات السنة

2005 13150.97 

2006 24816.71 

2007 41350.41 

2008 24546.66 

2009 37632.68 

2010 57821.95 

2011 91357.48 

2012 111849.26 

 402526.1 المجموع

 ( 2013( 1صجف  ال ةاتبل المبلي  والمال ي  الف س ))ة  الما 

 التحليل والاستخلاص: /رابعاا 
فن ددد د ادراددبسلبل الدد ول وددد ةتهب مفددا ال بددبل والرطدد ة  ددق مددبل  ل دده  تو ددلال صر ددبةم  ادراددبسلبع  مددن المففدد   

صيرفد  مدن سول الفدبل  الأخدلى،  ففدا ص در ى اادرادبس صدب لال ااددر ل ل بدلا  مبسد   لا مب ، ولكن  ق  ف ط ن  بل اد  
وفف دددق دلفددد  اادرادددبس وانكربدددده مفدددا صحيطددده الددد ولق، ولكدددن صددد  داددد ل  ف دددط ن مفدددا مضددد ف  سولددد  صلا بددد   دددق الأصددد  
المرحد د،  فدبة الدبفض لفحد ي  مددن  دلوةد اتدر مبة هد   الفضدد ف   دق الجبند  اادرادبسأ، وصدب ددد  ت رجده صدن ص الدب و  ددبق 

، ومفيده  تددا ااتدر مبةف ق، و ددق هد ا ا قدبة ي ددبة ص  د   هدب  صدب هددق الآ دبق الم درقبفي  لفم ددبةف  فصدب  اادرادبس الكف دط  
هدد ا البحددد  لي دددفط الضددد   مفدددا الم الدددب والرحددد لبل الردددق دددد  تتهدددلا فو تف دددق تم فدددلا فو تطددد فل ص دددبةف  ي يددد د، وهددد ا يدددلتبط 
 مجم مدد  م اصددلا صددتفلد، فهمهددب  ال  دد  اادراددبسأ الكف ددط  ق، والب ئدد  الر إيميدد  لدد ى ب ة دد   ف ددط ن، والب ئدد  الر ددلف ي  

 وال لعي  لفمفي  الرا ي ،  ب  ب   إلا ال مق ااتر مبةأ ل ى الجمه ة. 
لم دددن فن ن دددريفظ فن ه دددب   ل ددد  ًب دددلد نحددد  إ ددد اة  ددد    صضدددبة   لح ددد  المددد اةس المبليددد  ال لصددد   وفخ دددلاع 

 ف  ا نربيي   ق اادرابس الكف ط  ق.واتري اصهب  ق توطي  اادريبيبل الرم ففي  لفم بة 
 الآتي  ال رب   والر  يبل فه  لم ن اتري   ال إلأ والرجبةب الفمفي   للإقبةو باتر بس  اليبتم  
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ًدءساد  –تب ن فنه ه ب   ج د تم ففي   دق اادرادبس الكف دط  ق، صمدب يبدلة ويد س الحبيد  إلدا إ د اة  د    المضدبة    .4
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 ثانياا/ التوصيات: 
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